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FINANSAL YONETIM 1

FINANSAL PIYASALAR; Fon arz ve talebinin karsilastidi, dedisimin gerceklestigi piyasalardir.

FINANSAL SISTEMi OLUSTURAN UNSURLAR;

Tasarruf sahipleri (Fon arz edenler),

Yatirimcilar (Fon talep edenler),

Yatirim ve finansman araglari,

Yardimci kuruluslar,

Hukuki ve idari duzenlemeler seklinde sayilabilir.

FINANSAL ANALIZ: isletmelerin mali durumlarinin ve faaliyet sonuclarinin dederlendirildigi calismalardir.

FINANSAL ANALIZDE KULLANILAN TEKNIiKLER:

Oran analizi (Rasyo analizi)

Yizde ybntemiyle analiz (Dikey analiz)
Karsilastirmali analiz (Yatay analiz)
Egilim ylzdeleri analizi (Trend analizi)

Faaliyet oranlari olarak su oranlar hesaplanabilir:
Alacaklarin ortalama tahsil stiresi.
Alacaklarin devir hizi.

Stok devir hizi.

Sabit varliklarin devir hizi.

Toplam varliklarin devir hizi.

BASABAS NOKTASI, kar ya da zararin s6z konusu olmadigdi, bagka bir deyisle karin sifir oldugu satis
miktari veya tutarini ifade eder.

Finansal planlamadan beklenen faydalarin saglanabilmesi i¢in belirlenen plan hedeflerinin:
e Isletmedeki tiim ilgili birimlerin gérislerini yansitiyor olmasi,
o Gergekgi ve ulasilabilir olmasi,
e Guglu varsayimlara dayanmasi gerekmektedir.

Nakit Butcesi, ele alinan déneme iliskin isletmenin ne zaman ve ne miktarda nakit acig1 ya da fazlasi ola-
caginin buginden éngérilmesini ve gerekli 6nlemlerin alinmasini saglar.

Nakit biitcesi ile nakit acigi veya fazlasi hesaplanabilir.

GALISMA SERMAYESININ FINANSMANI
e Dengeli Finansman Stratejisi: Duran varliklar ile galisma sermayesinin sureklilik gdsteren kismi
uzun vadeli kaynaklarla, dalgalanan bdlimu ise kisa vadeli kaynaklarla finanse edilir.
ihtiyath Finansman Stratejisi: isletme varliklarinin tamami uzun vadeli kaynaklarla finanse edilir.
Atak Finansman Stratejisi: Duran varliklarin uzun vadeli kaynaklarla, dénen varliklarin kisa vadeli
kaynaklarla finanse edilmesidir.

Sinav 6ncesinde son tekrar i¢in hazirladigimiz bu Gimus Not;
Altin Notlar ve Altin Sorular’dan hazirlik yapan 6grencilerimizin anlayacagi sekilde kisaltilarak hazirlanmigtir.
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isletmelerin yararlanabilecegi kisa siireli finansman kaynaklari:

Ticari Krediler,

Geri Satin Aima Anlasmalari (Repo),
Menkullestirme,

Finansman bonosu,

Banka Kredileri,

Diger Kisa Sireli Kaynaklar.

REPO, bir menkul kiymetin geri alim taahhtdu ile satimidir. Menkul kiymeti geri satmak uzere alan tarafin
yaptigi islem de ters repo olarak adlandiriimaktadir. Isletmenin atil kaynaklarinin vade ayarlamasi repo ile
kolayca yapilabilmektedir. Isletmeler atil fonlarini kolayca dederlendirdikleri icin repo islemini yogunlukla kul-
lanirlar.

FINANSMAN BONOSU, firmalarin kisa siireli borg kaynaklari iginde genellikle maliyeti en diisiik olan mak-
simum bir yil vadeli menkul kiymet ihracidir. Limited Sirketler finansman bonosu IHRAC EDEMEZ.

Faiz, Uretim faktori olan sermayenin bedelidir.

Faiz, makro dengeyi saglayan énemli bir faktérdir.

Faiz, para talebini ve likidite tercihini etkileyen énemli bir faktordar.
Faiz bir maliyet unsurudur.

Finansal varliklarin ilk kez islem gordigu, diger bir ifade ilk finansal varliklarin yaratildi§i piyasalara birincil
piyasa denir. Birincil piyasalardaki islemlerden bu finansal varliklari ihrag eden kurumlara fon girisi olur.

ikincil piyasalar ise daha 6nce alinip satilan finansal varliklarin tekrar islem gérdiigi piyasalardir. Dolayi-
siyla ikincil piyasalardaki islemler sonucunda finansal varlik ihrag edilmez, fon girisi olmaz, mevcut finansal
varliklar el degistirir.

Otofinansman: Faaliyetler sonucunda olusturulan kaynaklarin timunin ya da bir kisminin igletmede bira-
kilarak, isletmelerin kendilerini finanse etmeleridir.

Sinav 6ncesinde son tekrar i¢in hazirladigimiz bu Gimus Not;
Altin Notlar ve Altin Sorular’dan hazirik yapan 6grencilerimizin anlayacagi sekilde kisalhlarak hazirlanmigtir.
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